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Resumo Descritivo

O Manual de Gestdo de Risco estabelece as diretrizes de andlise e gestdo de
risco dos fundos geridos pela AR BANK Asset Management (“ AR BANK).

1. Objetivo

Este Manual de Gestao de Risco (“Manual”) tem como objetivo descrever os
principios, conceitos e valores que norteiam a gestdo de riscos, sendo riscos
de mercado, riscos de liquidez, riscos de crédito e de contrapartes e riscos
operacionais.

O Manual também descreve o controle, o gerenciamento, o monitoramento,
a mensura¢do e o ajuste permanente dos riscos inerentes a cada uma das
carteiras dos fundos, inclusive em situagbes de estresse.

2. Risco de Mercado

A gestdo de risco de mercado é feita baseada na analise de sensibilidade da
carteira do fundo as variagdes de precos dos ativos, onde sdo tracados
cenarios de retorno do fundo no curto e longo prazo. Adicionalmente, é
acompanhado o Value-at-Risk do fundo, calculado via simulagido historica
de cenarios baseados nos retornos dos ultimos 252 dias uteis.

A Diretoria de Risco fard andlises de estresse na carteira do fundo através de
cenarios extremos de precos de mercado e serd responsavel por informar
periodicamente a exposi¢ao ao risco de mercado dos fundos.
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3. Risco de Liquidez

A gestdo de risco de liquidez visa apresentar mecanismos de controle que
permitam os fundos serem capazes de honrar eficientemente suas
obrigagGes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, entre outras, sem
afetar suas operagdes didrias e sem incorrer em perdas significativas.

O controle é feito é feita através da andlise de compatibilidade entre os ativos
e passivos do fundo, de acordo com a regulamentagdo aplicavel e diretrizes
dispostas pela ANBIMA.

4. Risco de Crédito e de Contrapartes

A gestdo de risco de crédito é feita internamente pela Diretoria de Risco
através do monitoramento da concentracdo e da qualidade crediticia dos
emissores e contrapartes aos quais os fundos estdo expostos com base
periddica, podendo dispor de servicos prestados por terceiros para embasar
decisdes.

Baseado no resultado dos acompanhamentos, podera ocorrer reavaliagdo de
ativo pela Diretoria de Risco para discussdo referente a manutengdo do ativo
em carteira ou provisdo de valores por deterioracdo da qualidade crediticia.

Todas as informagGes necessarias para a gestdo do risco de crédito serdo
atualizadas no maximo trimestralmente e a darea realizard andlises de
estresse na carteira do fundo através de cenarios de deterioracdo de mercado
e da qualidade crediticia das exposi¢bes do fundo.

Por contraparte, entendem-se emissores, fornecedores, participantes e
patrocinadores, os quais também estdo diretamente ligados ao risco de
crédito, razao pela qual estdo sujeitos a este Manual de gerenciamento de
risco de crédito.
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Para todas as outras operacdes que ndo envolvem crédito, a AR BANK
trabalha com risco de contraparte de camaras de liquidacao e custédia:

CETIP, SELIC e BMF&Bovespa para compra de cotas de Fundos.

5. Risco Operacional

Define-se risco operacional como a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos,
pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Inclui-se ainda o risco legal
associado a inadequa¢do ou deficiéncia em contratos firmados pela
instituigdo, bem como as san¢des em razdo de descumprimento de
dispositivos legais e a indeniza¢des por danos a terceiros decorrentes das
atividades desenvolvidas pela AR BANK .

A gestao de risco operacional é feita pela Diretoria de Risco e prevé
identificar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar o risco operacional da
estrutura da Asset de acordo com as melhores praticas e referéncias previstas
em legislagdo.

A metodologia adotada para gestdo de risco operacional esta apoiada no
Modelo de Gestao de Riscos Corporativos do COSO (Committee of
Sponsoring Organizations of the Treadway Commission). Para o ambiente de
Tecnologia adota-se o modelo de Governanga de Tecnologia da Informacgao
definido como COBIT (Control Objectives for Information and Related
Technology).

Os processos de identificagdo, registro e tratamento das ocorréncias sio
estruturados e formalizados em documentagdo especifica. Quando uma
ocorréncia é identificada, os responsaveis devem avaliar a necessidade de um
plano de a¢do ou melhoria. A Diretoria de Risco deve cobrar os responsaveis
para que os prazos sejam cumpridos. Todas as informagdes referentes as
perdas associadas ao risco operacional serdo documentadas e armazenadas.
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A d4rea de Tecnologia da Informacdo ¢é responsavel pelo Plano de
Contingéncia, assim como as atualiza¢gdes dos documentos e condugdo de
testes de Contingéncia. Os resultados dos testes, incluindo deficiéncias,
serdo documentadas e acompanhadas pela area de risco.

6. Manual de Gerenciamento de Risco de Mercado

Os indicadores utilizados como medida de risco de mercado sio o Value at
Risk (VaR) e o Stress Test.

O célculo do Value at Risk (VaR) é um método de se obter o valor esperado
da maxima perda (ou pior perda) dentro de um horizonte de tempo com um
intervalo de confianga. Ele mede a pior perda esperada, ao longo de
determinado intervalo de tempo, sob condi¢bes normais de mercado e
dentro de determinado nivel de confianca.

O Stress Test mensura a perda maxima de uma carteira através de um
cendrio de precos extremo dos ativos, a fim de evitar uma exposicdo
excessiva ao risco de mercado.

7. Manual de Gerenciamento de Risco Operacional

O gerenciamento do risco operacional é executado pela AR BANK através de
rotinas e controles internos, que tem por objetivo minimizar a possibilidade
de falhas sistémicas e humanas.

Todas as operac¢des realizadas sdo registradas nos sistemas de negociagdo e
passam por uma conferéncia diaria. Caso seja detectada alguma posi¢do
divergente, primeiramente é rastreada se a origem do erro parte dos sistemas
utilizados, dos prestadores de servigos ou de algum colaborador interno. Em
situacdes que a AR BANK ndo é responsavel, a solicitagdo de corre¢do da
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falha é imediata. Ja quando o equivoco é interno, o gestor é acionado para
tomar as providéncias cabiveis.

A fim de minimizar possiveis erros do Administrador dos fundos, a carteira
diaria é monitorada paralelamente ao do prestador de servico e validada pela
gestora. Ao identificar qualquer discrepancia é solicitada a corregdo
imediata.

Os sistemas e arquivos operacionais essenciais ao funcionamento da gestora
sdo armazenados em nuvem, mitigando o risco de danos aos ativos fisicos.

8. Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez

Dada a relevancia deste Manual, existe um manual elaborado pela gestora,
denominado “Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez” tratando
especificamente do tema.

9. Manual de Gerenciamento de Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito consiste: (i) no processo de
identificacdo e avaliacdo de riscos existentes ou potenciais do seu efetivo
monitoramento e controle, conduzidos através de Manuais e processos de
gestdo, e (ii) do estabelecimento de limites consistentes com as estratégias
de negocios e (iii) ado¢do de metodologias voltadas a sua administrag¢do.

Como parte integrante do risco de crédito existe a etapa de analise, selecio
e monitoramento dos ativos das carteiras geridas pela AR BANK. Sdo
levantadas as caracteristicas basicas de cada ativo, a partir das quais se opta
por iniciar ou ndo as demais andlises. As informacdes geralmente dizem
respeito, mas ndo se limitam, ao emissor, prazos, taxas, indexadores,
estrutura, pulverizacao, garantias e condigdes.
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A equipe de andlise compila e analisa, mensalmente, no caso de fundos,
trimestralmente, no caso de empresas-lastro, os dados divulgados sobre os
ativos da carteira.

Caso haja qualquer fato ou alteracdo na performance/comportamento de um
ativo e/ou de seu respectivo emissor, um analista é designado para investigar
a questdo e esclarecer os pontos levantados.

E atribuido ao Diretor de Risco (“Diretor”) o monitoramento, execucio e
verificacdo do cumprimento do Manual de gerenciamento de riscos, bem
como informar imediatamente ao Diretor de Investimentos responsavel pela
gestdo de carteiras casos de ndo enquadramento das carteiras.

O Diretor de Risco deve exercer as suas fun¢des com independéncia e ndo
pode atuar em fungdes relacionadas a administragao de carteiras de valores
mobilidrios, a intermediagdo e distribuicdio ou a consultoria de valores
mobilidrios, ou em qualquer atividade que limite a sua independéncia, na
AR BANK ou fora dela.

A mensuragdo de exposi¢do ao risco de cada carteira de valores mobiliarios
gerida pela AR BANK é elaborada semanalmente através de relatorios de
risco, e monitorada diariamente. Referidos relatdrios de exposi¢do ao risco
sdo encaminhados também semanalmente a totalidade dos Diretores da AR
BANK e analistas que integram essas Diretorias. O administrador fiduciario
do fundo também calcula e monitora as exposi¢des ao risco de mercado.

Cabera ao Diretor de Risco se manifestar em relatdrio, encaminhado pela
Diretoria de Compliance as demais Diretorias da AR BANK, até o ultimo dia
util do més de janeiro de cada ano, relativamente ao ano civil imediatamente
anterior a data de entrega, a respeito das deficiéncias encontradas em
verificagdes anteriores e das medidas planejadas, de acordo com cronograma
especifico, ou efetivamente adotadas para sana-las.
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O Diretor é responsavel por desenvolver, aprimorar e implementar as
metodologias e procedimentos utilizados pela gestora, a fim de garantir que
os processos sejam aderentes a legislacdo vigente.

E incumbéncia do Diretor solicitar aos colaboradores as adequagdes de
procedimento e conduta cabiveis, bem como fiscalizar o cumprimento das
normas estabelecidas neste manual.

Cabera ao Diretor assegurar que as informacoes relativas as carteiras de
valores mobilidrios sob a gestio da AR BANK ndo assegurem ou sugiram a
isencdo de risco para os investidores.

Os Manuais de gerenciamento de riscos devem ser revistos e avaliados pela
AR BANK em periodicidade minima semestral.
10.Revisdo do Manual de Gestao de Risco

A presente Manual devera ser revista e reavaliada semestralmente.

1. Disposi¢oes Gerais

Este documento foi elaborado pela Diretoria de Risco e encontra-se
disponivel para consulta ptblica, em sua versdo integral e atualizada, no
website da Gestora: www.arbank.com.br.

0
Paulinia,’30 de'abril de 2018.

Diretor de Risco
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